EXPUNERE DE MOTIVE

PENTRU PROIECTUL DE LEGE
privind modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital a consacrat in art. 285, conform cu trendul
european de corporatizare, obligativitatea schimbarii formei juridice a Bursei de Valori
Bucuresti in societate comerciala pe actiuni, statuand si un minim de norme juridice care sa
ghideze in linii mari implementarea acestui proces, in absenta unor norme juridice generale
care sa guverneze materia schimbarii formei juridice din necomerciant-persoana juridica in
comerciant -persoana juridica.

In baza art. 285 din Legea nr. 297/2004, Adunarea Generala a Asociatiei Bursei a hotarat in
data de 10 ianuarie 2005 schimbarea formei juridice a Bursei de Valori Bucuresti din
“institutie de interes public” in “societate comerciala pe actiuni’, decizie care a avut caracter
constitutiv de societate comerciala. In aplicarea aceluiasi text de lege, Adunarea Generala a
Asociatiei Bursei a stabilit, in cuprinsul unui act constitutiv, si principalele elemente ale
societatii comerciale, inclusiv capitalul social si actionarii.

Actualmente, pentru a se asigura existenta pe fundamente juridice temeinice si neechivoce a
Bursei de Valori Bucuresti si a se evita eventuale incertitudini care ar plana asupra
elementelor corporative decurgand din schimbarea formei juridice a acesteia, de natura a
afecta stabilitatea juridica institutionala si a tergiversa formalitatile de inregistrare a societatii
comerciale, se impune modificarea si completarea articolului 285 din Legea nr. 297/2004,
prin clarificarea sensului unor texte.

Astfel, in primul rand se consacra expres caracterul special al formarii capitalului social
initial al societatii comerciale, respectiv prin transformarea si preluarea cu acest titlu a unei
parti din activul patrimonial reevaluat al Bursei de Valori Bucuresti si repartizarea acestuia,
fard platd, catre membrii Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, care detin si atributul
aprobarii schimbarii formei juridice.

Bursa de Valori Bucuresti a fost infiintata ca institutie publica, autonoma, in temeiul
prevederilor Legii nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori, prin decizie a
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, emisa dupa ce un numar de 26 societati de valori
mobiliare, fondatoare ale Bursei de Valori Bucuresti si ale Asociatiei Bursei de Valori
Bucuresti, au solicitat infiintarea unei burse de valori si au primit autorizatia de negociere in
respectiva bursa. Potrivit Legii nr. 52/1994, in prezent abrogata, resursele pentru dotarile
materiale initiale, pentru deschiderea si functionarea Bursei de Valori Bucuresti in primul an
de activitate, au fost alocate de la bugetul de stat, pe baza propunerii inaintate de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare. Aceste resurse au fost recuperate integral de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare de la Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu al treilea an de
functionare a acesteia, fiind varsate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare la bugetul de
stat.

Bursa de Valori Bucuresti a functionat ca institutie de interes public, autonoma, cu scop
nepatrimonial, finantata din surse proprii, cu un patrimoniu integral privat. In fapt si in drept,
Bursa de Valori Bucuresti nu este sub autoritatea si nici nu este subordonata vreunei autoritati
a puterii executive centrale sau locale si nu se finanteaza din resurse financiare publice (de la
bugetul de stat), ci este o entitate constituita la initiativa/prin grija societatilor de servicii de
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investitii financiare reunite intr-o asociatie profesionala, respectiv Asociatia Bursei de Valori
Bucuresti, in scopul prestarii unor servicii utile comunitatii largi. Bursa de Valori Bucuresti s-
a finantat din comisioanele si tarifele obtinute prin desfasurarea activitatii proprii, stabilite de
Asociatia Bursei, prin reprezentantii desemnati in Comitetul Bursei, iar bugetele de venituri si
cheltuieli si executiile acestora au fost aprobate de acelasi organ, respectiv Asociatia Bursei.

La data adoptirii Legii nr.297/2004, Bursa de Valori Bucuresti era definitd, conform
Regulamentului nr.1, aprobat de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare prin decizia
nr. 1434/18.03.2004, ca institutie de drept privat, fiind prin urmare titulara dreptului de
proprietate asura bunurilor din patrimoniul sau.

Prin urmare, Bursa de Valori Bucuresti are o natura mixta public-privatd, prima conferita de
modul de infiintare si functiile economico-sociale indeplinite, iar a doua de modul de
organizare si functionare, caracterul privat fiind prevalent.

In al doilea rand, se instituie expres caracterul derogator si special al inregistrarii societatii
comerciale Bursa de Valori Bucuresti la Oficiul registrului comertului in baza hotararii
Adunarii Generale a Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti de aprobare a schimbarii formei
juridice si se impune un termen maxim de 60 de zile de punere in executare a respectivei
hotarari, care sa conduca la incadrarea in graficul de consolidare a pietei de capital din
Romania, cu termen anterior aderarii Romaniei la Uniunea Europeana.

Prezenta propunere legislativa urmareste sa statueze norme de clarificare a unor texte initial
echivoc formulate, pastrand spiritul normelor juridice deja aflate in vigoare. Acest cadru este
menit sa faciliteze si sa grabeasca parcurgerea de catre Bursa de Valori Bucuresti a etapelor
aferente schimbarii formei juridice si demararea in orizontul imediat urmator a celorlalte
etape de consolidare a pietei de capital din Romania, pentru atingerea obiectivului unei bune
pozitionari printre bursele din regiune, anterior integrarii Romaniei in Uniunea Europeana.
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